


ROCHES PHOSPHATEES ET FERTILISANTS

L'intérét des roches phosphatées, dont plus de 85% de la \ Fertilisant
production mondiale est utilisée par I'agriculture sous m Industrie et
forme d'engrais, tient au fait que toutes les plantes, alimentation

cultivées ou non, ont un besoin incontournable de Aliments
phosphore pour leur croissance. animaliers

PREVISIONS DU MARCHE Phosphate Rock Capacity
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les projets miniers prévus se concrétisent. Source: IFA, BMO

PRODUCTION DES PHOSPHATES

Morth America

Toutes les régions du monde devraient voir leur capacité
augmenter au cours des prochaines années, excepté
I'Amérique du Nord ou une diminution de 0,6% par an est [FEE—_-
prévue. S

Woest Europe

South East Asia

Middle East

La méme tendance est observée pour la production. En effet,
on s'attend a ce que la production augmente dans toutes les
regions du monde, excepté en Amérique du Nord ou une P
diminution de 2,4 millions de tonnes est prévue. Ceci est dU a —_
la fermeture de plusieurs mines aux Etats-Unis et au Canada.
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Phosphate Rock Capacity Changes 2007-2017

(source : Phosphate Rock 10 years outlook 2008/2009)

AUGMENTATION DES PRIX $US/t
500-

L'augmentation de la demande des roches
phosphatées au cours des dernieres années a 4q0-
incité la compagnie a réévaluer les dépbts du

Lac & Paul. En effet, le prix de vente du 3007
concentré de phosphate a augmenté de 50$US/t 200- 2007 2008 2009
jusqu’a 450$US/t entre 2007 et 2008. Malgré la

crise économique le prix du concentré reste 100
élevé (environ 116$US/t). Cette augmentation
est essentiellement causée par :

0_

O La croissance de la production alimentaire mondiale

Une forte augmentation des plantations et des récoltes pour les biocarburants
Un besoin additionnel de fertilisants pour ces plantations

Une demande accrue par la Chine et la cessation de ses exportations

O O O O

Des approvisionnements limités des fournisseurs d'Afrique du Nord et du Moyen-Orient



LOCALISATION

Les dépdts du Lac a Paul sont localisés a l'intérieur d'une
propriété constituée de 348 claims (CDC) qui couvrent

environ 20 000 hectares. lIs se situent approximativementa | = / %""e Paul '

. . .. | ) - — Zone Manouane
200 km au nord de ville Saguenay (Chicoutimi) dans la o : " Zone 1
province de Québec, Canada. I Barrage Chute

des Passes

INFRASTRUCTURES : | farage o N

Transport disponible : j
- Réseau routier bien développé /B
- Réseau ferroviaire industriel a 200 km des dép6bts L7 {
- Port de mer en eau profonde a 200 km des dépbts

Acces garanti au territoire par le gouvernement du Québec

Electricité: dépots respectivement situés a 40 km et 50
km des centrales hydro-électrique de Chute des Passes
(Rio Tinto Alcan) et de Péribonka IV (Hydro Québec)

Main d’ceuvre: qualifiée et disponible

Eau: prés de plusieurs riviéres et lacs

QUALITE DES CONCENTRES

- Concentré d'llménite (titane) - tests en cours -

- Concentré d'Apatite (phosphore) -
patite (phosp ) O Taux de récupération prévu devrait étre supérieur a 50%

O Taux de récupération entre 85 et 91,5 % e . )
> . O Concentré d'ilménite produit avec une teneur >45% TiO2

O Concentré d'apatite produit avec une teneur variant . . . .
entre 38.6 et 39.9 % P205 O Le titane est une ressource secondaire qui constitue une

OLa teneur moyenne en phosphore des produits valeur-ajoutée des plus intéressantes aux dépéts.

actuellement sur le marché est de 29,8 % P205 .
- Concentré de Magnétite (fer) - tests en 2010 -
O Il est possible de fabriquer un concentré d' excellente

qualité et de le vendre au prix maximum du marché. O 28 % Fe203 dans la roche

O Tests de concentré en laboratoire - vérification de la
qualité de la magnétite.

CALCUL DE RESSOURCES - 43-101

Teneur en P20s5

Zone Tonnage (Mt) TiO2 (%) P20s5 (%) 4 (0 e
B atre (%) Ce calcul a été réalisé
Zone 2 64,10 4,52 4,52 39,5 selon la Norme 43-101
Zone PAUL 99,30 8,24 7,84 38,6 par la firme SGS-Geostat
Ltd sur trois zones
Zone MANOUANE 140,60 9,01 5,77 39,9 minéralisées.
TOTAL 304 7,81 6,18 39,33

304 Millions de tonnes de ressources présumées
26,18 % P205 et 7,81 % TiO2

(teneur de coupure de 2% P205)



TRAVAUX RECENTS - NOUVEAUX FORAGES . ' : Gepots du Lac & Paut

- Levés géologique et de géophysique - été 2009 -

O Levé d'échantillonnage: les valeurs titrent jusqu’a ] 29 T
16% P205 et 24% TiO2. L .. @

O Levé magnétométrique sur la Zone Nicole (nouvelle . o ¥oph>“ene Manbugne

zone entre celles de Paul et Manouane)

O 10 forages exploratoires dans de nouveaux secteurs.

- Campagne de forages - Augmentation des ressources [ '

O Campagne de forages aux diamants sur la Zone Paul
- 3500 m - octobre et novembre 2009

O Le but de cette campagne est d'augmenter le volume
et la fiabilité des ressources de cette Zone - passer du
stade présumé a indiqué pour une partie des
ressources déja connues.

ETUDE ECONOMIQUE PRELIMINAIRE - NI 43-101

- Production de 2 Mt/An de concentré d’apatite -

O CAPEX DE 320 M$ O PRIX DE REVIENT
Mine 51 M$ $/tonne minée 11,55
Moulin 137 M$ $/tonne de concentré d’apatite (a la mine) | 57,47

Préparation, parc a résidus,

électricité, restauration CE Ly $/tonne de concentré d’apatite (a Dolbeau) | 71,07
Camions de transport et 31 M$ -
débarcadeére Prix de vente du concentre d'apatite ($) 116
Divers (~ 15%) 38 M$ Bénéfice par tonne de concentré ($) 44,93
O Etude économique produite par O Valeur actuelle nette escomptée O Taux de rentabilité interne (TRI)
10S Services Géoscientifiques inc a 3% (VANE) = 356 M$ avant impéts = 19%

Bien nourrir les plantes pour mieux nourrir les hommes
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